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U v o d 

         Kad govorimo o nezavisnosti centralne banke, možemo razlikovati više vidova:  funkcionalna nezavisnost, institucionalna nezavisnost, personalna nezavisnost i finansijska nezavisnost. Kako ekonomska teorija potvrđuje vezu između nezavisnosti centralne banke i porasta opšteg nivoa cena, u poslednjih deset godina u mnogim zemljama širom sveta (a ne samo evropskim) došlo je do reformi regulative koja se odnosi na centralnu banku, s ciljem da se zaštiti njena pozicija u odnosu prema izvršnoj vlasti. 

          Na putu pridruživanja monetarnoj uniji, nezavisnost centralne banke predstavlja bitan uslov. Princip nezavisnosti nacionalnih centralnih banaka (u daljem tekstu: NCB) jasno je definisan članom 107. Mastrihtskog sporazuma (u daljem tekstu: Sporazum) i članom 14.2 Statuta Evropske centralne banke (u daljem tekstu: Statut). Član 107. sadrži zabranu bilo kakvog pokušaja da se utiče na Evropsku centralnu banku (u daljem tekstu: ECB), nacionalne centralne banke i članove najvišeg organa nacionalnih banaka, dok je članom 14.2 obezbeđena sigurnost stalnog mesta članovima. Evropski monetarni institut (prethodnik ECB), definisao je koncept funkcionalne nezavisnosti centralne banke na osnovu clana 105. Sporazuma i člana 2. Statuta, prema kome je ’’primarni cilj Evropskog sistema centralnih banaka (ESCB) održavanje cenovne stabilnosti’’, a pri definisanju sporednih ciljeva se ističe: ’’Podržavanje opštih ciljeva ekonomske politike ukoliko oni nisu u suprotnosti sa osnovnim ciljem – vođenjem cenovne stabilnosti’’. Osnovni cilj svih centralnih banaka, članica EMU je cenovna stabilnost i izveštaji ECB ističu da centralne banke novih zemalja članica treba da prilagode svoje zakone tako da osnovni cilj monetarne politike bude održavanje cenovne stabilnosti.

         Član 109. Sporazuma zahteva da zakonodavstvo zemalja članica EU bude kompatibilno sa Sporazumom i Statutom, odnosno da sve neusklađenosti moraju biti otklonjene. Ovaj zahtev ne znači da je potrebna harmonizacija zakona već da državne specificnosti mogu i dalje postojati. Statut dozvoljava da centralne banke obavljaju i one funkcije koje nisu definisane u Statutu, ali do onih mera koje nisu u suprotnosti sa ciljevima i zadacima ESCB. Tačnije, pojam kompatibilnosti se odnosi na to da zakonodavstvo pojedinih zemalja i statuti centralnih banaka treba da budu prilagođeni kako bi se eliminisale neusklađenosti sa Sporazumom i Statutom i tako se obezbedio odgovarajući stepen integrisanosti centralnih banaka sa ESCB. 

         Imajući u vidu institucionalnu nezavisnost, prava trećih lica (vlada i parlament) kao što su: davanje instrukcija NCB; odobravanje, obustavljanje, poništavanje ili odlaganje odluka NCB; cenzurisanje odluka NCB s pravnog aspekta; učešće u najvišim organima NCB s pravom glasa; konsultovanje pre donošenje odluka NCB, nisu u skladu sa Sporazumom i/ili Statutom. Institucionalna nezavisnost podrazumeva autonomno utvrđivanje instrumenata monetarne politike od strane NCB. Princip institucionalne nezavisnosti izražen je u članu 108. Sporazuma i članu 7. Statuta. Ova dva člana zabranjuju NCB i članovima najvišeg organa NCB da traže i primaju instrukcije od institucija i organa evropske zajednice, vlade i organa države članice.

         Međutim, dijalog izmedu NCB i trećih lica je kompatibilan sa zakonodavstvom ESCB ukoliko:

•  Dijalog ne rezultira mešanjem u nezavisnost članova upravnih odbora NCB; 

•  Poseban status guvernera kao člana Saveta ECB je u potpunosti ispoštovan;
•  Zahtevi za poverljivost, koji rezultiraju iz Statuta, u potpunosti su ispoštovani.

         Uslovi koji proizilaze iz statuta NCB, a koji se tiču mogućnosti otpuštanja članova najvišeg organa NCB od strane trećih lica, npr. vlade, treba da sadrže odgovarajuće zaštitne klauzule, kako ta moć otpuštanja ne bi delovala na članove NCB pri usvajanju odluka vezanih za zadatke ESCB. Zbog toga se preporučuje da u statutima NCB ovo bude izraženo posebnim članom.

         Sa aspekta personalne nezavisnosti, statuti NCB trebalo bi da garantuju sledeće
: minimalni mandat guvernera NCB od pet godina; guverner ne može biti smenjen iz razloga drugačijih od onih navedenih članom 14.2 Statuta; ostali članovi najvišeg organa NCB koji su uključeni u funkcionisanje ESCB imaju istu zaštitu kao i guverneri; nema konflikta interesa između obaveza članova najvišeg organa NCB i ostalih funkcija koje mogu obavljati u ESCB, a mogu personalnu nezavisnost izlagati opasnosti.

         Finansijska nezavisnost zahteva da NCB mogu slobodno koristiti svoja sredstva. Statutorne odrednice na ovom polju mogu biti praćene odgovarajućim bezbednosnim klauzulama kako bi se obezbedilo ispunjenje zadataka ESCB.

Zakon o NBS
         U članu 9. Zakona o NBS (Sl. glasnik RS 72/2003)
 navodi se da Narodnu   banku   Srbije   predstavlja   i   zastupa   guverner Narodne banke Srbije , a u članu  12. se definiše da su organi Narodne banke Srbije: 
1) Monetarni odbor Narodne banke Srbije; 

2) Guverner Narodne banke Srbije;

3) Savet Narodne banke Srbije.
Monetarni odbor Narodne banke Srbije čine guverner i viceguverneri Narodne banke Srbije (član 13.)
         Član 16. određuje da guvernera   bira   Narodna   skupština   na   predlog   odbora NS nadležnog za finansije, na pet godina, s pravom ponovnog izbora. Za guvernera može biti birano lice koje ispunjava opšte uslove  za  rad u  državnim  organima,  ima  visoku   stručnu   spremu, odgovarajuće   radno   iskustvo   u   oblastima   ekonomije,   finansija   i bankarstva i koje se istaklo kao stručnjak ili naučni radnik u tim oblastima. Guverner kome   je  prestao  mandat  nastavlja da  obavlja poslove do izbora novog guvernera.
         Predsednik Vlade RS u aprilu ove godine najavio je da bi bilo „racionalno da novi zakon o NBS usvojimo uporedo sa izborom novog guvernera kako bismo našu regulativu u ovoj oblasti uskladili sa evropskom praksom, te izrazio očekivanja da će odluka o ovom pitanju brzo biti doneta i istakao da su skoro sve države u Evropi usvojile ovo rešenje"
. Tom prilikom govorio je o planiranim izmenama u funkcionisanju NBS na bazi predloga izmena Zakona o NBS koji je još 2007. godine izradilo Ministarstvo finansija (u Ministarstvu finansija tvrde da se radi o dokumentu koji je, po nalogu Vlade Srbije s početka jula 2007. godine, urađen u ovoj instituciji, ali uz saradnju sa NBS). Izmene Zakona nisu donete, iako su sa predloženim izmenama bile upoznate i međunarodne finansijske institucije. Predlog zakona o izmena i dopuna Zakona o NBS dostavljen je Narodnoj skupštini početkom juna. Prema navedenom Predlogu zakona Savet NBS dobija mnogo veća ovlašćenja, nego što ih ima prema važećem zakonu. U skladu sa  trenutnim zakonskim odredbama, Savet NBS ima predsednika i četiri člana. Izmenama Zakona omogućen je veći nadzor Saveta NBS (koji bi se preimenovao u Savet guvernera) nad radom guvernera. Za članove Saveta bi bile predložene nestranačke ličnosti, bilo bi ih šest, a predsednik Saveta bio bi guverner. Ideja je bila da se, namernim postavljanjem šest nestranačkih, a stručnih ličnosti u Savet guvernera obezbedi bolji rad monetarne vlasti, jer ukoliko se članovi Saveta ne slože, konačnu reč o bilo kojoj odluci daje guverner. Ovaj predlog bio je tema velikih kritika guvernera Jelašića, koji se pozivao i na novi Ustav koji predviđa da centralnom bankom rukovodi guverner, dok u Ministarstvu finansija tvrde da budući zakon o NBS reguliše način predlaganja i izbora guvernera i Saveta NBS, kao i njihove ingerencije, što je u skladu sa Ustavom. U tom smislu, navode se ključne izmene u zakonu:
* Izmene pravila u slučaju potrebe da se nadomesti kapital NBS, ako padne ispod minimalnog nivoa.
* Precizno definisanje podele odgovornosti između guvernera, monetarnog odbora i Saveta Narodne banke Srbije.
* Način korišćenja državne imovine koju koristi Narodna banka Srbije.
* Odnos Narodne banke Srbije i države, u pogledu zaduživanja države kod NBS.

         I drugi ekonomisti smatraju da ne treba ulaziti u proceduru izbora novog guvernera, već pre toga izmeniti važeći Zakon o Narodnoj banci Srbije, zbog toga što predviđa mehanizam upravljanja i odlučivanja koji ne prihvata EU i nije primenjen nigde u svetu. Ekonomista Đorđe Đukić navodi se da smo u „situaciji da biramo novog guvernera po defektnom zakonu iz 2003. godine, koji etablira tri organa NBS i mehanizam upravljanja i odlučivanja koji u celosti odstupa od rešenja u slučaju Evropske centralne banke i koji nije poznat u svetu. Po novom zakonu, vršio bi se izbor jednog organa upravljanja NBS,  a još pre sedam godina traženo je da se uradi novi zakon o NBS, po kome bi, po isteku mandata guvernera, bila birana nova upravljačka struktura centralne banke u skladu sa standardima Evropske centralne banke. Tom prilikom navedeno je da nigde u svetu, osim u Hrvatskoj ne postoji rešenje po kome guvernera predlaže Odbor za finansije Skupštine. Manja je greška da u ovoj fazi to čini predsednik, jer se on bira neposredno čime ima odgovornost pred nacijom, nego da se ta uloga, kao i predlaganje članova Saveta prepusti Odboru, pošto je u tom slučaju reč o pukoj igri i nagodbi koalicionih partnera u Vladi“.

         Guverner Narodne banke Srbije u ostavci izjavio je da očekuje da novi guverner bude izabran tokom juna, po usvajanju Predloga zakona o izmenama i dopunama Zakona o NBS. 
Pravna regulativa centralnih banaka
         U nastavku rada data je komparativna analiza personalne nezavisnosti centralnih banaka zemalja ovog dela Evrope, rađena na osnovu pozitivnih zakonskih rešenja: 
1. Zakona o Banci Albanije (Law No. 8269, 23.12.1997 On the Bank of Albania), kao i izmene, poslednje izmene su iz  avgusta 2002. godine
, a pored ostalog izmena se odnosi na izbor guvernera  (članom 5. menja se član  44., 2): 

"Predsednik Republike Albanije imenuje guvernera Banke Albanije, na predlog Vlade" je promenjen i glasi: "guvernera imenuje Skupština, na predlog predsednika Republike Albanije. " Više informacija na internet adresi Banke Albanije.

2. Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine (’’Službeni glasnik BiH’’ br 1/97, 29/02, 13/03, 14/03, 9/05),  poslednji Zakon o izmjenama Zakona o Centralnoj banci Bosne i Hercegovine objavljen u Službenom glasniku BiH, br. 76/06.

3. Zakona o Bugarskoj Narodnoj banci (Law on the Bulgarian National Bank, 10.06.1997, s izmenama IV/98, XII/98, III/99, VI/99, XII/01, IV/02, zatim izmene članova 10. i 39. od 2005; članova 37. i 59. od 2006: u skladu sa stupanjem na snagu Ugovora o pristupanju Bugarske u Europsku uniju, član 108. od 2006; kao i članovi 52. i 59. od 2007; poslednje izmene: članovi 24., 42. i 44. od 2009)

4. Zakona o Centralnoj banci Crne Gore (’’Službeni list RCG’’, br. 52/00, 53/00, 47/01), 
5. Zakona o Hrvatskoj Narodnoj banci (’’Narodne novine’’br. 75/2008, stupio na snagu 9. jula 2008.) 

U vezi sa temom istraživanja, član 41. navedenog Zakona određuje: ”Tijela Hrvatske narodne banke su Savjet Hrvatske narodne banke i guverner Hrvatske narodne banke.” U članu 44. (1) navodi se da  „Guvernera Hrvatske narodne banke imenuje Hrvatski sabor na prijedlog Odbora za izbor imenovanja i upravne poslove uz mišljenje Odbora za financije i državni proračun”.

6. Zakona o Narodnoj banci Republike Makedonije (’’Službeni list RM’’ br. 3/02, 51/03, 85/03, 40/04). 
„Zakonot za Narodnata banka na Republika Makedonija”

7. Zakona o Narodnoj banci Rumunije (Law No. 312/28.06.2004 on the Statute of the National Bank of Romania) 
 
8. Zakona o Narodnoj banci Srbije (’’Službeni glasnik RS’’, br. 72/2003)

Personalna nezavisnost centralne banke 

         Personalna nezavisnost centralne banke odnosi se na ulogu, status i sastav najvišeg organa centralne banke, odnosno na proces imenovanja, razrešenja od dužnosti, dužinu trajanja mandata i mogućnost ponovnog izbora članova. 
         Princip personalne nezavisnosti centralne banke definisan je članom 14.2 Statuta ECB, prema kome u statutu NCB treba da bude definisan minimalan mandat guvernera u trajanju od pet godina i uslovi kada se guverner razrešava dužnosti, a ukoliko u dužem periodu ne ispunjava uslove zahtevane opisom posla ili je proglašen krivim za ozbiljne prestupe. Uslovi razrešenja dužnosti guvernera definisani su na pomenuti način kako bi se guverner zaštitio od toga da bude pod diskrecijom vlasti koja je uključena u njegovo imenovanje (vlada ili parlament). 
         Iako najveći broj centralnih banaka ima jednog guvernera, veoma je retko da je guverner ujedno i jedina osoba uključena u proces donošenja odluka o monetarnoj politici. Obično se radi o odboru guvernera ili drugom organu čiji je član i guverner centralne banke, viceguverneri i drugi članovi kao što su glavni ekonomista i lice zaduženo za tržišne operacije. U nekim slučajevima, članovi najvišeg organa centralne banke su i renomirani profesori ekonomije (Velika Britanija).
         Najviši organ centralne banke obično čini pet do deset članova, dok postoje i primeri gde imaju više od deset članova, obično u velikim zemljama ili unijama (SAD i ECB). Personalna nezavisnost može biti pod znakom pitanja ukoliko isto pravilo o sigurnosti mesta guvernera ne važi i za ostale članove najvišeg organa centralne banke. Personalna nezavisnost zahteva garanciju da nema konflikta interesa izmedu obaveza članova najvišeg organa nacionalnih banaka u odnosu na njihove NCB i ostalih funkcija koje članovi najvišeg organa NCB mogu obavljati u ESCB.
Tabela: Personalna nezavisnost centralne banke (guverner )
	Banka
	Trajanje mandata guvernera
	Imenovanje guvernera

	Banka Albanije


	7 godina, s mogućnošću ponovnog izbora 

(čl. 44.4)
	Parlament, na predlog Predsednika RA

(član 44.2)

	Centralna banka

BiH


	6 godina, s mogućnošću ponovnog izbora 

(čl. 8.4)
	MMF, nakon konsultacija s Predsjedništvom BiH, a nakon toga 

Predsjedništvo BiH (čl. 8.1, 8.2)

	Narodna banka Bugarske


	6 godina (čl. 12.4)
	Parlament (čl. 12.1)

	Centralna banka Crne Gore


	6 godina, uz mogućnost jednog ponovnog izbora (čl. 16)
	Parlament, na predlog radnog tela parlamenta 

nadležnog za izbor i imenovanja (čl. 14)

	Hrvatska

narodna banka 
	6 godina (čl. 44.6)
	Parlament, na predlog Odbora za izbor, imenovanje i upravne poslove, uz mišljenje Odbora za finansije i državni proračun (čl. 44)

	Narodna banka 

Republike Makedonije
	7 godina, uz mogućnost jednog ponovnog izbora  (čl. 70) 
	Parlament, na predlog Predsednika RM (čl. 70)

	Narodna banka Rumunije


	5 godina, uz mogućnost ponovnog izbora  

 (cl. 33.4) 
	Parlament, na predlog nadležnog odbora Parlamenta

(čl. 33.3)

	Narodna banka Srbije


	5 godina, uz mogućnost ponovnog izbora

(čl. 16)
	Parlament, na predlog Odbora za finansije (čl. 16)


Izvor: Zakoni navedenih centralnih banaka, pogledati u tekstu više navedene linkove;
Prema: Vlahović, Cerović (2005). Nezavisnost centralne banke, Radna studija br.5. str. 16.
         U navedenim zemljama, zakoni o centralnoj banci sadrže odredbe koje definišu personalnu nezavisnost: najkraći mandat guvernera je 5 godina (Rumunija i Srbija) a osim u Hrvatskoj i Bugarskoj, gde nije precizirano, postoji mogućnost ponovnog izbora guvernera; guvernera imenuje Parlament, na predlog odgovarajućeg radnog tela Parlamenta (Crna Gora, Hrvatska, Rumunija i Srbija) ili predsednika države (Makedonija), odnosno parlament na predlog predsednika države (Albanija). BiH je specijalni slučaj jer je guvernera centralne banke imenovao MMF (prema Dejtonskom Sporazumu) za prvih šest godina poslovanja. 

         Centralna banka Crne Gore nema guvernera već je najviši organ banke Savjet Banke, odnosno Predsjednik Savjeta za čije imenovanje i trajanje mandata su, Zakonom o CBCG, ispunjeni uslovi iz Statuta i Sporazuma. Zakonom je definisan mandat članova Savjeta od šest godina (čl. 16.) sa mogućnošću jednog ponovnog imenovanja, čime je ispunjen uslov personalne nezavisnosti koji se odnosi na dužinu mandata guvernera i ostalih članova najvišeg organa banke. 

         Za ostale članove najvišeg organa odlučivanja centralne banke razdvojena je odgovornost za predlaganje i imenovanje članova (Albanija, Bugarska, Crna Gora, Hrvatska, Makedonija).
Zaključak
         Zakoni centralnih banaka svih zemalja koji su analizirani u istraživanju naglašavaju nezavisnost centralnih banaka pri obavljanju svojih funkcija, ali ne naglašavanju sve načine na koje su zaštićene od uticaja trećih lica, u skladu sa zahtevima Sporazuma i Statuta. Zabrana uticaja na delovanje centralne banke odnosi se na sve moguće izvore uticaja: na državnom nivou (vlada ili parlament); na nivou EU (različita tela EU); kao i druge  načine: davanje instrukcija, odobravanje, suspendovanje, cenzura odluka na pravnoj osnovi, učestvovanje u upravnim odborima sa pravom glasa i sl. Zato je potrebno da se zakoni o centralnim bankama svih posmatranih zemalja u tom smislu prilagode navedenim zahtevima, tj. detaljnije objasne postojanje institucionalne nezavisnosti.
         U literaturi koja razmatra nezavisnost centralne banke zemalja članica i onih koje žele da pristupe EU i EMU, opšti je stav da nezavisne centralne banke moraju imati jedan, usko definisan cilj koji se fokusira na stabilnost cena. Ali, postojanje jednog glavnog cilja ne znači da centralna banka treba da zanemari ostale makroekonomske ciljeve. Upravo zbog toga zakoni mnogih centralnih banaka sadrže i sekundarne ciljeve, kao podršku opštoj ekonomskoj politici, koji ne dovode u pitanje ostvarenje osnovnog cilja. 

         U zemljama regiona, u pet od ukupno osam zemalja, održavanje cenovne stabilnosti se direktno navodi kao osnovni cilj centralne banke. Centralne banke BIH i Bugarske navode kao osnovni cilj ’’vođenje stabilnog deviznog kursa’’. Iako se veoma često cilj vođenja stabilnog deviznog kursa poistovećuje sa održavanjem cenovne stabilnosti, stav ECB je da, ipak, ovako definisan cilj ne dovodi u prvi plan održavanje cenovne stabilnosti. Centralne banke Srbije, Hrvatske, Makedonije, i Rumunije u svojim zakonima, takođe, ističu da će podržavati ekonomsku politiku države ukoliko ona ne dovodi u pitanje ostvarivanje osnovnog cilja. Zakon o Centralnoj banci Crne Gore ne definiše cenovnu stabilnost kao osnovni cilj CBCG, imajući u vidu specifičnosti funkcionisanja monetarnog sistema Crne Gore i činjenicu da CBCG ne može koristiti sve instrumente za vođenje monetarne politike. Dakle, Zakon o NBS (čl. 3.) ističe da NBS ima za osnovni cilj ’’postizanje i održavanje stabilnosti cena... pored osnovnog cilja, ima za cilj i očuvanje finansijske stabilnosti’’, odnosno ’’...ne dovodeći u pitanje ostvarivanje svog osnovnog cilja, podržaće sprovođenje ekonomske politike Vlade RS, poslujući u skladu sa načelima tržišne privrede.’’ 

         U skladu sa navedenim, u istraživanju se analizira nezavisnost centralnih banaka zemalja u okruženju (Albanija, Bosna i Hercegovina, Bugarska, Crna Gora, Hrvatska, Makedonija, Rumunija) kroz zakonodavnu usklađenost sa principima Mastrihtskog sporazuma i Statutom Evropske centralne banke. Naglasak je na analizi personalne nezavisnosti, odnosno dužini mandata i načinu imenovanja guvernera i ostalih članova najvišeg organa banke. Kako su ekonomisti utvrdili Zakon o NBS, i pored toga što obezbeđuje visok stepen nezavisnosti banke, u pojedinim segmentima potrebno je revidirati, kako bi se povećala zakonodavna nezavisnost NBS, u skladu sa zahtevima Evropske centralne banke. 

Izvori informacija
· Zakon o NBS (Sl. glasnik RS 72/2003)
· Zakoni navedenih centralnih banaka

· Internet adrese navedene u tekstu
 Istraživanje uradila:
mr Marina Prijić
istraživač-analitičar 

� � HYPERLINK "http://www.cb-mn.org/slike_i_fajlovi/fajlovi/fajlovi_publikacije/radne_studije/Nezavisnost_Centralne_banke.pdf" ��http://www.cb-mn.org/slike_i_fajlovi/fajlovi/fajlovi_publikacije/radne_studije/Nezavisnost_Centralne_banke.pdf�


� � HYPERLINK "http://www.nbs.rs/export/internet/latinica/10/rlinks/nbs_200372.pdf" ��http://www.nbs.rs/export/internet/latinica/10/rlinks/nbs_200372.pdf�








� � HYPERLINK "http://www.vesti.rs/Ekonomija/I-novi-guverner-i-izmena-zakona-o-NBS.html" ��http://www.vesti.rs/Ekonomija/I-novi-guverner-i-izmena-zakona-o-NBS.html�, april 2010.


� � HYPERLINK "http://www.mondo.rs/s165301/Ekonomija/Guverner_Predsedniku_Savet_Parlamentu.html" ��http://www.mondo.rs/s165301/Ekonomija/Guverner_Predsedniku_Savet_Parlamentu.html�





� � HYPERLINK "http://www.bankofalbania.org/web/Law_No_8893_dated_25_07_2002_On_some_amendments_to_the_Law_No_8269_da_240_2.php?kc=0,28,0,0,0" �Law No.8893 od 25.07.2002 "On some amendments to the Law No.8269 dated 23.12.1997 "On Bank of Albania", amended by the Law No.8384 od 29.07.1998"�


� HYPERLINK "http://www.bankofalbania.org/web/Law_No_8384_dated_29_07_1998_On_adding_a_transitory_provision_in_the_238_2.php?kc=0,28,0,0,0" �Law No.8384 dated 29.07.1998 "On adding a transitory provision in the Law No. 8269, dated 23.12.1997 “On the Bank of Albania”"�


� � HYPERLINK "http://www.bankofalbania.org" ��www.bankofalbania.org�


� HYPERLINK "http://www.bankofalbania.org/web/Welcome_to_Bank_of_Albania_webpage_5186_2.php?kc=0,0,0,0,0" ��http://www.bankofalbania.org/web/Welcome_to_Bank_of_Albania_webpage_5186_2.php?kc=0,0,0,0,0�),


� � HYPERLINK "http://www.cbbh.ba/files/zakonska_regulativa/changes_and_supplements_cbbh_law_06_bs.pdf" ��http://www.cbbh.ba/files/zakonska_regulativa/changes_and_supplements_cbbh_law_06_bs.pdf�


� � HYPERLINK "http://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_law/laws_bnb_en.pdf" ��http://www.bnb.bg/bnbweb/groups/public/documents/bnb_law/laws_bnb_en.pdf�


� � HYPERLINK "http://www.hnb.hr/propisi/hzakoni.htm#242" ��http://www.hnb.hr/propisi/hzakoni.htm#242�


� � HYPERLINK "http://www.finance.gov.mk/files/u11/zakon_za_narodna_banka.pdf" ��www.finance.gov.mk/files/u11/zakon_za_narodna_banka.pdf�


� � HYPERLINK "http://www.bnro.ro/files/d/Legislatie/Lege_statut_bnr/L_StatBNR.pdf" ��www.bnro.ro/files/d/Legislatie/Lege_statut_bnr/L_StatBNR.pdf�


� � HYPERLINK "http://www.nbs.rs/export/internet/latinica/20/zakoni.html" ��www.nbs.rs/export/internet/latinica/20/zakoni.html�
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